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REGLAMENTO INTERNO DE CONDUCTA

CAPITULO I.- AMBITO DE APLICACION Y CONTROL DEL REGLAMENTO

Articulo 1.- Normativa y ambito de aplicacion
1.1. Normativa aplicable

El presente Reglamento Interno de Conducta (en adelante, “Reglamento”) se elabora en
cumplimiento de las normas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
(en adelante, “Ley del Mercado de Valores”) y su normativa de desarrollo, en especial en relacion
con el RD 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de la Circular 10/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre Empresas de Asesoramiento Financiero. Ha sido aprobado por el drgano de
administracion de MUTUAVALORS DELS ENGINYERS, EAFI, S.L. (en adelante, la “EAFI”).

1.2. Personas Sujetas
Las normas contenidas en el presente Reglamento son de aplicacion a:

(@) Los miembros del 6érgano de administracién, ya sean personas fisicas o juridicas, asi como
los representantes personas fisicas de estos Ultimos;

(b) Los directivos, empleados, y apoderados; cuya labor esté relacionada con operaciones y
actividades en los mercados de valores;

(c) Oftras personas que presten sus servicios a la EAFI y que, sin tener una actividad
directamente relacionada con los mercados de valores, a criterio de la Unidad Cumplimiento
Normativo estén temporalmente sujetas al Reglamento, por su participacién o conocimiento
de una operacioén relativa a esos mercados.

En adelante, se hara referencia a todas las personas mencionadas anteriormente con la expresion
“Personas Sujetas”.

Las Personas Sujetas deberan conocer, cumplir y colaborar en la aplicacion de la legislacién vigente
del mercado de valores que afecte a su ambito especifico de actividad, el presente reglamento y la
normativa interna que regula la misma. Con este fin, el presente Reglamento sera entregado a todas
las Personas Sujetas, que deberan declarar su conocimiento y aceptacion mediante el Anexo | del
presente Reglamento.

1.3. Instrumentos Financieros afectados por el Reglamento
Los instrumentos financieros sujetos a las normas establecidas en el presente Reglamento son los

enumerados en el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores (en adelante, los “Instrumentos
Financieros”).
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Articulo 2.- Control de la aplicacion del Reglamento

Corresponde a la Unidad de Cumplimiento Normativo velar por la aplicacién y cumplimiento de las
normas establecidas en el presente Reglamento.

Asimismo, la Unidad de Cumplimiento Normativo es el 6rgano competente de las autorizaciones
solicitadas, consultas y deberes de informacion establecidos en el Reglamento.

Otras competencias de la Unidad de Cumplimiento Normativo:

e Determinar las Personas Sujetas al presente Reglamento y mantener el registro de
Personas Sujetas, realizando las correspondientes actualizaciones.

e Llevar el control de la informacion privilegiada y de la informacion relevante, en los términos
establecidos en el presente Reglamento y la normativa aplicable.

e Mantener un registro de lista de iniciados, con todas las personas, internas o externas, que
trabajen para la EAFI, en virtud de un contrato laboral o de otra forma, que tengan acceso a
la informacién relevante, ya sea de forma regular o ocasional.

e Mantener un registro de areas separadas, en el sentido que se establece en el presente
Reglamento, y la relacion de personas integradas en las mismas.

e Atender las consultas que sean formuladas por las Personas Sujetas en relacion con las
normas contenidas en el presente Reglamento, asi como informar sobre la prohibiciéon de
determinadas conductas, y de las posibles sanciones, que se desprendan del uso
inadecuado de informacion privilegiada o informacion relevante.

e Velar por la adecuada separacion de las tareas de asesoramiento en materia de inversion
por un lado y de elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros y otras formas
de recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, por
todo lado.

e Otras competencias establecidas expresamente en el Reglamento, y cualquier otra que
resulte conveniente para reducir el riesgo de incumplimiento del mismo.

Las Personas Sujetas deberan atender a los requerimientos que la Unidad de Cumplimiento
Normativo realice con el fin de velar por el cumplimiento de las normas establecidas en el presente
Reglamento.

La Unidad de Cumplimiento Normativo informara periddicamente, y al menos anualmente, al érgano
de administracion sobre el estado de cumplimiento del presente Reglamento.
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CAPITULO Il.- NORMAS DE CONDUCTA EN EL MERCADO DE VALORES

Articulo 3.- Deberes generales

En el ejercicio de sus funciones, las Personas Sujetas:

Deberén servir a los intereses de los clientes con diligencia, lealtad, neutralidad y discrecion,

Deberéan dar prioridad a los legitimos intereses de los clientes, procurando evitar que entren
en conflicto los intereses de los clientes entre si y/o los intereses de las Personas Sujetas a
la EAFI y los clientes,

No deberan privilegiar a ningun cliente cuando exista conflicto de intereses entre varios,

Prestaran un asesoramiento independiente, en el mejor interés del cliente y no en virtud de
los posibles beneficios que el asesoramiento sobre determinados instrumentos financieros o
servicios pudiera conllevar para la EAFI,

Se realizara con anterioridad a la prestacion del servicio de asesoramiento en materia de
inversién una clasificacion de los clientes en minorista, profesional e institucional. Asimismo,
se le recabara informacion sobre sus objetivos de inversion, capacidad financiera,
conocimientos y experiencia inversora necesaria para evaluar la idoneidad y obtener el perfil
de inversion del cliente, con objeto de recomendar s6lo aquellos instrumentos financieros o
servicios que sean adecuados a su perfil de riesgo.

En materia de incentivos, la EAFI s6lo podra percibir pagos de terceros relacionados con la
prestacion del servicio de asesoramiento en materia de inversién cuando se cumplan las siguientes
circunstancias: (i) aumente la calidad del servicio prestado, actuando siempre en el interés 6ptimo
del cliente, y; (ii) se comunique al cliente en un soporte duradero, de forma exacta y comprensible
antes de la prestacion del servicio de asesoramiento en materia de inversion.

Articulo 4.- Gratificaciones de clientes

Las Personas Sujetas no podran aceptar gratificaciones de clientes. Tampoco podran aceptar ningin
tipo de regalo de clientes sin la autorizacion previa de la Unidad de Cumplimiento Normativo.

Articulo 5.- Prohibicién de actividades paralelas

La EAFI establecera los procedimientos y medios de control necesarios para evitar la realizacion por
parte de las Personas Sujetas de actividades paralelas o fraudulentas con su clientela.
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CAPITULO IIl.- PREVENCION DEL ABUSO DE MERCADO

Articulo 6.- Informacién Privilegiada
6.1. Concepto de Informacion Privilegiada

Se considerara Informacion Privilegiada toda informacién de caracter concreto que se refiera directa
o indirectamente a uno o varios Instrumentos Financieros, o a uno o varios emisores de los citados
Instrumentos Financieros, que no se haya hecho publica y que, de hacerse o haberse hecho publica,
podria influir o hubiera influido de manera apreciable sobre su cotizacién en un mercado o sistema
organizado de contratacién.

Se entiende que una informacién es de caracter concreto cuando indica una serie de circunstancias
gue se dan o pueden darse razonablemente o un hecho que se ha producido o puede esperarse
razonablemente que se produzca, cuando esa informacién sea suficientemente especifica para
permitir que se pueda llegar a concluir que el posible efecto de esa serie de circunstancias o hecho
sobre los precios de los instrumentos o de los instrumentos financieros derivados correspondientes.

Se considera que una informacion puede influir de manera apreciable sobre la cotizaciéon cuando
dicha informacion sea la que podria utilizar un inversor razonable como base de sus decisiones de
inversion.

Se considera que una informacién es de caracter concreto si indica una serie de circunstancias que
se dan, o pueda esperarse razonablemente que se den, o un hecho que se ha producido, o que
pueda esperarse razonablemente que se produzca, cuando esa informacion sea suficientemente
especifica para permitir que se pueda llegar a concluir el posible efecto de esa serie de
circunstancias o hechos sobre los precios de los valores negociables o instrumentos financieros
correspondientes.

En relacién con los Instrumentos Financieros derivados sobre materias primas se considerara
Informacién Privilegiada toda informacién de caracter concreto, que no se haya hecho publica, y que
se refiera directa o indirectamente a uno o a varios de esos Instrumentos Financieros derivados, que
los usuarios de los mercados en que se negocien esos instrumentos financieros esperarian recibir
con arreglo a las practicas de mercado aceptadas en dichos mercados.

6.2. Deber de comunicacién

Las Personas Sujetas que dispongan de informacién privilegiada deberan ponerlo, a la mayor
brevedad posible, en conocimiento de la Unidad de Cumplimiento Normativo, directamente o a
través del responsable de su departamento o de su area separada. La comunicacion incluira las
caracteristicas de la informacion, la fecha en que se tuvo conocimiento de la misma y los valores e
instrumentos financieros afectados.



{ mutuavalors

asesores financieros -
de los ingenieros EAFI

6.3 Deber de abstencion

Toda Persona Sujeta que disponga de Informacion Privilegiada debera abstenerse de realizar por
cuenta propia o ajena, directa o indirectamente, alguna de las conductas siguientes:

e Revelar informacién sobre Instrumentos Financieros a los que la informacién se refiera, o
sobre cualquier otro valor, Instrumento Financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o
no en un mercado secundario, que tenga como subyacente a Instrumentos Financieros a los
gue la informacién se refiera, en la prestacion de servicios de asesoramiento en materia de
inversion o servicios auxiliares relacionados con el asesoramiento en materia de inversion.

e Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o instrumentos
financieros o que haga que otro los adquiera o ceda basadndose en dicha informacion.

Las prohibiciones establecidas en este apartado se aplican a cualquier persona que posea
Informacién Privilegiada cuando dicha persona sepa, o hubiera debido saber, que se trata de esta
clase de informacion.

En caso de duda razonable acerca de si determinada informacion reviste o no el caracter de
privilegiada, las Personas Sujetas deberan consultar la Unidad de Cumplimiento Normativo antes de
realizar cualquiera de las conductas descritas en los dos puntos anteriores del presente apartado.

Asimismo, las Personas Sujetas deberan salvaguardar la Informacién Privilegiada que posean,
adoptando medidas adecuadas para evitar que tal informacion, pueda ser objeto de utilizacion
abusiva o desleal y, de conocer que ésta se ha producido, las necesarias para corregir las
consecuencias que de ello se hayan derivado.

6.4. Excepciones
Se exceptuan de las prohibiciones anteriores:

e Las recomendaciones de adquirir o ceder Instrumentos Financieros cuando se hayan
realizado antes de que la persona de que se trate esté en posesién de la Informacién
Privilegiada, de acuerdo con la normativa aplicable.

e La comunicacién de informacion a superiores jerarquicos en el marco de los
correspondientes procesos de decision, asi como a auditores internos y externos cuando la
informacion sea necesaria para el ejercicio de sus funciones o en los supuestos que
legalmente procedan o que la Unidad de Cumplimiento Normativo sobre la base de sus
funciones concretas y de manera fundada expresamente lo autorice.
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6.5. Procedimiento aplicable en relacidon con las operaciones y decisiones constitutivas de

Informacién Privilegiada

Durante las fases de estudio, preparacion o realizacion de cualquier tipo de actividad de
asesoramiento en materia de inversién o servicios auxiliares, se adoptaran las siguientes medidas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vi)

(viii)

La calificacién de una informacién u operacion como Informacién Privilegiada, significa que
la EAFI declara el caracter secreto de la misma y se compromete a garantizar la
confidencialidad durante el proceso de decision correspondiente hasta la adopcién y difusion
de la decision final.

Los responsables del area en el que se genere o reciba la Informacioén Privilegiada, deberan
informar a la Unidad de Cumplimiento Normativo, caso por caso y tan pronto como se
produzca esta circunstancia, sobre el hecho, operacibn o0 proyecto de decisién
correspondiente.

Se limitara el conocimiento de la informacién estrictamente a aquellas personas, internas o
externas a la organizacion, a las que sea imprescindible.

Se llevard, para cada operacién de la naturaleza expresada, un registro documental en el
gue consten los nombres de las personas a que se refiere el apartado anterior (“lista de
iniciados”), el motivo por el cual figuran en la lista y la fecha en que cada una de ellas ha
conocido la informacién. Dicho registro documental sera gestionado y mantenido por la
Unidad de Cumplimiento Normativo. Cada una de dichas personas debera suscribir un
compromiso de confidencialidad si asi es requerido por la Unidad de Cumplimiento
Normativo. Cuando, con caracter previo a la adopcion de las decisiones sefaladas,
participen en el proceso de elaboracion personas ajenas a la EAFI (consultores, abogados
externos, auditores externos, etc.), la Unidad de Cumplimiento Normativo podra exigirles
igualmente un compromiso de confidencialidad.

Se advertird expresamente a las personas incluidas en la “lista de iniciados” de esta
circunstancia, de su deber de confidencialidad y de la prohibicién del uso de la Informacion
Privilegiada, asi como de las infracciones y sanciones derivadas de su uso inadecuado.

Se estableceran medidas de seguridad de custodia, archivo, acceso, reproduccion y
distribucion de informacion, entre ellas la asignacion a la operacion de una denominacion en
clave.

La calificacion de la Informacion Privilegiada relativa a determinados valores dara lugar a la
incorporacion de los mismos en la “lista de valores sobre los que la EAFI dispone de
Informacién Privilegiada”, que quedara bajo la supervision de la Unidad de Cumplimiento
Normativo.

La Unidad de Cumplimiento Normativo debera actualizar la mencionada lista, de forma
inmediata, cuando (i) se produzca un cambio en los motivos por los cuales una persona
consta en la lista o registro, (ii) sea necesario afiadir a una persona a la lista o registro, v (iii)
una persona que conste en la lista o registro deje de tener acceso a Informacion
Privilegiada.
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6.6. Informaciones obtenidas por la EAFI

Toda Persona Sujeta que disponga de alguna informacion que pudiera calificarse de Informacion
Privilegiada debera comunicarsela inmediatamente a la Unidad de Cumplimiento Normativo.

Las Personas Sujetas no podran utilizar la informacion reservada obtenida por ellos mismos en la
EAFI o, en general, la informacién reservada obtenida por ésta, en su propio beneficio, ni
directamente ni facilitAndola a clientes seleccionados o a terceros sin conocimiento de la EAFI.

A estos efectos se entiende por informacion reservada toda informacién obtenida bajo compromiso
profesional de confidencialidad y con respecto a la cual no hay general conocimiento en el mercado.
En particular, tendra la consideracion de informacién reservada, la relativa a la situacion econémica-
financiera de la propia EAFI y la de los clientes de la misma.

6.7. Listade Valores e Instrumentos Financieros

La EAFI debera elaborar y mantener actualizada una lista de valores e instrumentos financieros
sobre los que se dispone de informacién privilegiada con ocasion de la prestaciéon de servicios de
inversién, con especificacién de las personas que hayan tenido acceso a tal informacién y las fechas
correspondientes.

La Unidad de Cumplimiento Normativo debera advertir expresamente a las personas incluidas en los
registros mencionados en el articulo 6.5.4 anterior y en los listados del apartado anterior del caracter
de la informacién y de su deber de confidencialidad y de prohibicion de su uso, asi como de las
infracciones y sanciones derivadas de su uso inadecuado.

Asimismo, informara a los interesados acerca de su inclusién en el registro o listado y de los deméas
extremos previstos en la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Protecciéon de Datos de
Caracter Personal.

Deberan conservarse los datos inscritos en los registros y listados previstos durante seis afios
después de haber sido inscritos o actualizados por Ultima vez. Asimismo, se deberan poner a
disposicion de la Comision Nacional del Mercado de Valores cuando ésta lo solicite.

Articulo 7.- Areas Separadas
7.1. Determinacion de las areas separadas

El 6rgano de administracién o, en su caso, la Unidad de Cumplimiento Normativo, determinara las
areas separadas y las Personas Sujetas incluidas en cada una de ellas.

Se constituirdn en areas separadas los diversos departamentos o areas de la EAFI en los que se
desarrollen actividades relacionadas con los mercados de valores y que deban mantener entre si la
debida separacion con el objeto de impedir el flujo de informacion privilegiada y de evitar conflictos
de interés.
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Cada area separada contara con un responsable, al que correspondera, dentro de su ambito de
competencias, velar por el cumplimiento de lo previsto en este capitulo.

Las Personas Sujetas deberan conocer el area separada a la que pertenecen, las otras Personas
Sujetas que son parte de la misma y quién es su responsable.

Quienes presten sus servicios, cualquiera que sea su rango, en una determinada area separada,
suscribiran un documento por el que asumiran el compromiso, con referencia expresa al area
separada de que se trate, de no utilizar en beneficio propio ni transmitir a personas ajenas al area
separada, informacion privilegiada a la que hayan tenido acceso por razén de sus funciones.

7.2. Actuacion autbnoma de las areas separadas

Las Personas Sujetas deberan actuar de forma que la gestién de informacion privilegiada y la toma
de decisiones se produzca de forma autbnoma en el area separada a la que pertenezcan.

Se definira y aprobara un sistema que garantice que los servicios de inversion o de asesoramiento y
servicios auxiliares se adoptardn autbnomamente dentro del rea separada.

7.3. Establecimiento de barreras

Los responsables de las areas separadas y la Unidad de Cumplimiento Normativo estableceran las
barreras entre cada area separada y el resto de la organizacion, de acuerdo con las caracteristicas
de las operaciones en que intervenga y la informacién que utilice.

La Unidad de Cumplimiento Normativo efectuard comprobaciones periddicas con el fin de verificar
gue las operaciones realizadas en el mercado por cuenta propia o por cuenta de clientes, y de las
Personas Sujetas, no estan afectadas por el acceso indebido a informacién privilegiada y, en
definitiva, para verificar el correcto funcionamiento del sistema de barreras de informacion.

7.4. Transmision de informacidn privilegiada entre areas separadas

Sélo serd posible la transmision de informacién privilegiada entre areas separadas cuando ello
resulte imprescindible para el correcto desarrollo de las funciones de alguna de ellas, de una
operacion concreta o para la adopcion de una decision.

La transmision de informacion privilegiada entre areas separadas requerira de autorizacion por parte
de la Unidad de Cumplimiento Normativo.

En la concesion de estas autorizaciones, de las que la Unidad de Cumplimiento Normativo llevara un
registro con la debida individualizacion, se tendran particularmente en cuenta los riesgos de conflicto
de interés. En ningln caso podrd autorizarse la transmision de informaciéon en contravencion de
acuerdos de confidencialidad suscritos por la EAFI.

10
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7.5. Transmisiéon de informacion privilegiada por encima de las barreras

Las Personas Sujetas y los érganos situados jerarquicamente por encima de los responsables de las
areas separadas, incluidos los comités u drganos colegiados de los que pueda formar parte dicho
responsable o una persona designada por el mismo, seran considerados estructura comun superior
a las areas separadas.

En el marco de los correspondientes procesos de decisién, podra transmitirse informacién
privilegiada a las personas sujetas situadas jerarquicamente por encima de las barreras. La
transmision debera ser puesta en conocimiento de la Unidad de Cumplimiento Normativo, cuando se
trate de informacién especialmente relevante o sensible.

7.6. Transmision de informacidn privilegiada a personas ajenas

En el caso de que fuera necesario transmitir informacion privilegiada a personas ajenas a la EAFI, se
exigird a los receptores de la informacion que suscriban un compromiso de confidencialidad. Las
referidas transmisiones de informacién se comunicaran a la Unidad de Cumplimiento Normativo.

Articulo 8.- Manipulacion de Mercado

Las Personas Sujetas deberan abstenerse de la preparacion o realizacion de practicas que falseen
la libre formacién de los precios. Se entendera por practicas que falseen la libre formacion de los
precios:

() Proporcionar indicios falsos 0 engafiosos en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de
valores negociables o instrumentos financieros.

(i) Difundir informacién a través de los medios de comunicacion, incluido internet, o a través de
cualquier otro medio, que proporcione o pueda proporcionar indicios falsos o engafiosos en
cuanto a los instrumentos financieros, incluida la propagacién de rumores y noticias falsas o
engafosas, cuando la persona que las divulgé supiera e hubiera debido saber que la
informacion era falsa o engafiosa

Articulo 9.-Principios rectores en la elaboraciéon y utilizaciéon de analisis financieros

9.1 Aspectos generales

Se considera informe de inversion o andlisis financiero cualquier informacion, que sin tener en
cuenta las circunstancias personales concretas del cliente al que vaya dirigido, recomiende o
propone una estrategia de inversion, de forma explicita o implicita, sobre uno o a varios instrumentos
financieros o sobre los emisores de instrumentos financieros, incluyendo cualquier dictamen sobre el
valor o el precio actual o futuro de tales instrumentos, siempre que la informacién esté destinada a
los canales de distribucion o al publico y se cumplan las siguientes condiciones:

(i) Elinforme identifigue que es un informe financiero,

(i) Que no se trata de asesoramiento en materia de inversion.

11
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Requisitos organizativos

Los analistas financieros y las Personas Sujetas no podran realizar operaciones personales,
en relacion con los instrumentos financieros a los que se refiera el informe de inversiones, o
con cualquier instrumento financiero conexo, si tienen conocimiento de las fechas de
difusién o del contenido probable del informe y esos datos no se han hecho publicos o no se
han revelado a los clientes ni pueden inferirse facilmente de la informacién disponible, hasta
gue los destinatarios del informe hayan tenido una posibilidad razonable de actuar al
respecto,

Los analistas financieros y las Personas Sujetas encargadas de la elaboracién de informes
sobre inversiones no podran realizar operaciones personales con los instrumentos
financieros a que se refieran dichos informes, o con instrumentos financieros conexos de
modo contrario a las recomendaciones vigentes, salvo en circunstancias excepcionales y
con la aprobacién previa por escrito de un miembro del servicio juridico o de la Unidad de
Cumplimiento Normativo,

Las entidades que prestan servicios de inversién, los analistas financieros y las Personas
Sujetas implicadas en la elaboracion de informes sobre inversiones no podran aceptar
incentivos de aquellos que tengan un interés relevante en el objeto del informe en cuestion
ni podrdn comprometerse con los emisores a elaborar informes favorables,

Cuando el borrador del informe sobre inversiones contenga una recomendacion o bien un
objetivo de precio, no se permitira que los emisores, las Personas Sujetas, con excepcion de
los analistas financieros, y cualquier otra persona revisen el borrador antes de la difusién
publica del informe, con el fin de verificar la exactitud de declaraciones objetivas contenidas
en el informe, o con cualquier otra finalidad, salvo la de comprobar que la empresa cumple
con sus obligaciones legales,

A los efectos de lo dispuesto anteriormente, se entendera por instrumento financiero conexo aquel
cuyo precio se vea directamente afectado por las variaciones del precio de un instrumento financiero
objeto de un informe sobre inversiones, entendiendo incluidos los instrumentos financieros derivados
sobre aquel.

No resultara de aplicacion lo establecido anteriormente cuando la EAFI se cumplen los siguientes
requisitos:

Que, la persona que elabora el informe no sea miembro de a EAFI.

Que a EAFI no modifique de manera importante las recomendaciones que figuren en el
informe

Que a EAFI no presente el informe como elaborado por ella
Que a EAFI verifigue que la persona que elabora el informe esta sujeta a requisitos
equivalentes a los establecidos en la normativa vigente en relacion con la elaboracién de

informes de inversiones o bien ha adoptado una politica que prevea tales requisitos.

12
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Articulo 10.- Conflictos de Interés

10.1. Definicion

Se entendera por conflictos de interés todas aquellas circunstancias que constituyan o puedan dar
lugar a un conflicto con un posible perjuicio para un cliente o pluralidad de clientes. Los conflictos de
interés pueden producirse entre:

0] Los intereses de la EAFI o de las Personas Sujetas y las obligaciones de la EAFI con
respecto a uno o varios clientes;

(i)  Los intereses de dos o mas clientes de la EAFI entre si.
10.2. Deteccidon de los conflictos de interés

Para identificar los conflictos de interés que pueden surgir, se tendra en cuenta si la EAFI o las
Personas Sujetas:

0] Pueden obtener una ganancia financiera o evitar una pérdida financiera, a expensas del
cliente,

(i)  Tienen un interés en el resultado del servicio prestado al cliente o de la operacién efectuada
en su nombre, distinto del interés del cliente. En este sentido la EAFI realizar4 una
recomendacion ajustada a las circunstancias personales del Cliente sin tener en cuenta la
retribucion que obtiene por el asesoramiento de los instrumentos financieros,

(i)  Cuentan con incentivos financieros o de otro tipo que les lleven a recomendar los
instrumentos financieros o servicios de una entidad en atencién a una mayor retribucién y no
en atencion a las circunstancias personales de los clientes,

(iv) Llevan a cabo la misma actividad o negocio que el cliente,

(v) Reciban de una persona distinta del cliente un incentivo en relacion con el servicio prestado
al mismo, en forma de dinero, bienes o servicios, distinto de la comisién estandar o el coste
del servicio.

A estos efectos no se considerara suficiente que la EAFI pueda obtener un beneficio, si no existe
también un posible perjuicio para el cliente; o que un cliente pueda obtener una ganancia o evitar
una pérdida, si no existe la posibilidad de pérdida concomitante de un cliente.

10.3. Prevencion de los Conflictos de Interés:
Declaracion de vinculaciones:
Las Personas Sujetas podran estar sometidas a potenciales conflictos de interés en virtud de sus

vinculaciones familiares, econdmicas o profesionales o por cualquier otra causa, respecto de una
actuacion, servicio u operacién concreta. Por ello, las Personas Sujetas tendran permanentemente
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informada a la Unidad de Cumplimiento Normativo, y mantendran actualizada, una declaracién en la
que consten sus vinculaciones econdmicas, familiares o de otro tipo con clientes o sociedades
cotizadas en Bolsa.

A los efectos del presente Reglamento:

a. Tendra la consideracion de vinculacién econdémica la titularidad directa o indirecta de una
participacion superior al 5% del capital en sociedades clientes de la EAFI, o al 1% del capital
en sociedades cotizadas,

b. Tendra la consideracion de vinculo estrecho el hecho de poseer de manera directa o
indirecta, o mediante un vinculo de control, el 20 % o mas de los derechos de voto o del
capital de una empresa o, tener un vinculo de control en los términos del articulo 4 de la Ley
de Mercado de Valores.

C. Tendra la consideracién de vinculacién familiar el parentesco hasta el segundo grado, por
consanguinidad o afinidad (ascendientes, descendientes, hermanos o cényuges cualquiera
de ellos), con clientes 0 con personas que ejerzan cargos de administracion o direccion en
sociedades clientes o cotizadas,

d. Las vinculaciones profesionales se refieren a cualquier tipo de relaciéon de prestacion de
servicios u otras vinculaciones contractuales distintas de las generadas por sus cargos o
empleos con la EAFI; se consideraran como propias de la persona sujeta las prestaciones
de servicios o vinculaciones contractuales realizadas por o a través de las personas citadas
en la letra b) anterior,

e. La declaracién incluira, asi mismo, las vinculaciones distintas de las expresadas que, a juicio
de un observador externo y ecuanime, podrian comprometer la actuacion imparcial de un
administrador o empleado. En caso de duda razonable a este respecto, los Administradores
y Empleados deberan consultar al Organo de Seguimiento del Reglamento.

10.4. Comunicacién de potenciales conflictos a la Unidad de Cumplimiento Normativo

Las Personas Sujetas deberan poner en conocimiento de la Unidad de Cumplimiento Normativo
cualquier situacion en la que, pudiera plantearse respecto de una actuacién servicio u operacion
concreta, un conflicto de interés.

Las comunicaciones deberan efectuarse en el plazo mas breve posible y, en todo caso, antes de
tomar la decisién que pudiera quedar afectada por el posible conflicto de interés.

Las Personas Sujetas deberdn mantener actualizada la informacién anterior, comunicando cualquier
modificacion o cese de las situaciones comunicadas.

En el caso de que fueran afectadas personalmente por un conflicto de interés, las Personas Sujetas
se abstendran de intervenir en los actos preparatorios y de decidir o, en su caso, emitir su voto, en
las situaciones en que se planteen y advertirdn de ello a quienes vayan a tomar la correspondiente
decision.

14



{ mutuavalors

3 108 ingenieros
Las Personas Sujetas infringen su deber de fidelidad a la EAFI si permiten o no revelan la existencia
de operaciones realizadas por las referidas personas con las que exista algun tipo de vinculacion
gue puedan vulnerar las reglas contenidas en el presente Reglamento.

Asimismo, en caso de duda sobre la existencia de un conflicto de interés, las Personas Sujetas
tienen la obligacion de poner en conocimiento de la Unidad de Cumplimiento Normativo la misma,
asi como las circunstancias concretas de la operacién, para la determinacién por la Unidad de
Cumplimiento Normativo de una adecuada actuacion.

10.5. Gestion de Conflictos de Interés

En todo caso las Personas Sujetas deberan conocer y cumplir con lo dispuesto en la Politica de
Gestion de Conflictos de Interés de la EAFI, cuyos objetivos principales son:

() La identificacion con caracter previo de los potenciales conflictos de interés que puedan
surgir en la prestacion de los servicios de asesoramiento en materia de inversion y servicios

auxiliares por parte de la EAFI,

(i) El establecimiento de medidas que permitan gestionar los mencionados conflictos de interés,
con el fin de evitar un perjuicio en el interés de los clientes de la EAFI,

(iii) El establecimiento del registro de conflictos requerido por la normativa aplicable.
10.6. Resolucidon de conflictos de interés
Los conflictos de interés seran resueltos por el responsable del area separada afectada. Si afectara
a varias areas, sera resuelto por el inmediato superior jerarquico de todas ellas. Si no fuera aplicable
ninguna de las reglas anteriores, sera resuelto por quien designe la Unidad de Cumplimiento

Normativo.

En caso de que surgiera alguna duda sobre la competencia o sobre la forma de resolver el conflicto,
se podra consultar a la Unidad de Cumplimiento Normativo.

La resolucién de conflictos de interés se realizar4 siempre de acuerdo con lo establecido en la
Politica de Conflicto de interés de la EAFI y de conformidad con los siguientes principios:

e Debera darse en todo caso prioridad a los legitimos intereses de los clientes, actuando con
diligencia, lealtad, neutralidad y discrecion.

e Debera prestar un asesoramiento independiente y no anteponer el la obtencion de un
beneficio financiero a los intereses de los clientes.

e No privilegiar a ningun cliente, ni categoria de cliente u otras categorias, entre varios.
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10.7. Comunicacion de la Politica de Gestién de Conflictos de Interés a los clientes

El contenido de la Politica se comunicara a los clientes de la EAFI y, siempre que estos lo soliciten,
se les facilitara informacion mas detallada de la misma.

La Politica se publicara en la Web institucional www.mutua-enginyers.com. Asimismo, una copia de
la misma se encuentra a disposicion de los clientes en la sede de la EAFI.

10. 8. Procedimiento de comunicacion y Registro de los Conflictos de Interés

La EAFI mantendra un registro actualizado, con las circunstancias que den o puedan dar lugar a un
conflicto de interés que implique un riesgo importante de menoscabo de los intereses de uno o mas
clientes, asi como de los procedimientos que deberan seguirse y las medidas que habran de
adoptarse para gestionar dichos conflictos.

La Politica y el Registro seran mantenidos durante un periodo minimo de cinco (5) afios, debiendo
también guardarse por el mismo periodo de tiempo cualquier cambio realizado en los mismos de
conformidad con lo establecido en la Pdlitica de Conflictos de interés de la EAFI.

10.9. Revelacién de potenciales conflictos de interés
Cuando se considere que las medidas adoptadas no son suficientes para evitar el riesgo de que un
cliente o grupo de clientes resulte perjudicado, éste debe ser informado, en un soporte duradero, de

la naturaleza del conflicto y de las demas circunstancias que le permitan tomar una decision
razonada acerca del servicio de inversién a contratar con la EAFI.
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CAPITULO IV.- OPERATIVA DE PERSONAS SUJETAS

Articulo 11.- Actuacion por cuenta propia de las Personas Sujetas

11.1 Definicién de Operaciones por cuenta propia

A los efectos de lo establecido en el presente Reglamento, se entendera por operacion por cuenta
propia cualquier transaccion con un Instrumento Financiero realizada por una Persona Sujeta o por
cuenta de ésta, cuando se cumpla alguno de los siguientes requisitos:

(i)

(ii)

Que la Persona Sujeta actle fuera del ambito de las actividades que le corresponden en
virtud de sus cometidos en la EAFI.

Que la transaccion sea realizada por cuenta de cualquiera de las siguientes personas:

a. De la Persona Sujeta;

b.

De cualquier persona con la que la Persona Sujeta tenga una relacién de parentesco o
mantenga vinculos estrechos.

A estos efectos se entenderd por relacion de parentesco, la relacion de la Persona
Sujeta con: (i) su cényuge o cualquier persona unida a ella por relacion de analoga
afectividad; (ii) hijos o hijastros que tenga a su cargo; y (iii) aquellos parientes que
convivan con ella como minimo desde un afio antes de la fecha de la operacion.

Asimismo, se entendera que la Persona Sujeta mantiene vinculos estrechos con
aquellas personas, fisicas o juridicas, con las que: (i) posea de manera directa o
indirecta, o mediante un vinculo de control, el 20% o mas de los derechos de voto o
del capital de una empresa, o; (ii) mantenga un vinculo en los términos del articulo 4
de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

De una persona cuya relacién con la Persona Sujeta sea tal que ésta tenga un interés,
directo o indirecto, significativo en el resultado de la operacién. No se entendera que
existe interés alguno por el mero cobro de los honorarios o comisiones debidos por la
ejecucion de la transaccion.

11.2 Deberes de comunicacién e informacion

Las Personas Sujetas deberan formular, al finalizar cada mes natural y siempre que hayan operado
por cuenta propia, una comunicacion detallada dirigida a la Unidad de Cumplimiento Normativo, que
comprendera todas las operaciones realizadas desde la comunicacion anterior. La relacion de
operaciones deberd ser entregada, por escrito o en formato electrénico, dentro de los primeros diez
dias del mes siguiente, y referida a las operaciones del mes anterior.

La Unidad de Cumplimiento Normativo podra determinar las operaciones que, por su importe o
riesgo, se deban comunicar con caracter previo a su ejecucion.
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A solicitud de la Unidad de Cumplimiento Normativo, las Personas Sujetas deberan informar en
cualquier momento con todo detalle y, si asi se les pide, por escrito, sobre sus operaciones por
cuenta propia.

Las comunicaciones mensuales y las informaciones escritas a que se refieren los apartados
anteriores seran archivadas ordenada y separadamente al menos durante cinco afios.

La Unidad de Cumplimiento Normativo estara obligada a garantizar su estricta confidencialidad, sin
perjuicio del deber de colaborar con las autoridades judiciales y supervisoras.

CAPITULO V.- APLICACION DEL REGLAMENTO

Articulo 12.- Informacion:

12.1. La Unidad de Cumplimiento Normativo informara al 6rgano de administracién y/o al comité
gue éste designe de cuantas incidencias relevantes surjan con el cumplimiento de lo previsto
en este Reglamento.

12.2. Al menos con una periodicidad anual, la Unidad de Cumplimiento Normativo debera elaborar
un informe dirigido al 6rgano de administracién que contenga la evaluacion del cumplimiento
del reglamento con descripcién de las principales incidencias.

Articulo 13.- Incumplimiento:
El incumplimiento de lo previsto en el presente Reglamento podra dar lugar a la imposicion de las
correspondientes sanciones penales, administrativas o laborales. En el &mbito laboral las sanciones

se impondran tras la sustanciacion del correspondiente procedimiento sancionador, el cual se
desarrollara conforme a lo previsto en la normativa sectorial de referencia.
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DECLARACION DE CONOCIMIENTO Y ACEPTACION DEL REGLAMENTO INTERNO DE
CONDUCTA

D./D.2 , en su condicion de Persona
Sujeta, segun se define dicho término en el articulo 1.2. del Reglamento Interno de Conducta de
MUTUAVALORS DELS ENGINYERS, EAFI, S.L. (el “Reglamento”), declara conocer la existencia
del Reglamento, y se compromete observar las normas establecidos en el mismo asi como a cumplir
y colaborar en la aplicacién de la legislacién vigente del mercado de valores que afecte a su ambito

especifico de actividad y la normativa interna que regula la misma.

En Barcelona, a de de
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